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Das 1674 gegriindete Bankhaus Metzler ist die alteste deutsche Privatbank im ununterbrochenen Familienbesitz
und schopft aus tber 345 Jahren Geschaftserfahrung. Metzler steht wie kaum ein zweites Institut fiir Kontinuitat
und Verlasslichkeit und hat es stets verstanden, die wechselnden Herausforderungen des Marktes zu meistern
und dafiir die strategischen Weichen zu stellen. Metzler ist niemandem verpflichtet auler seinen Kunden und damit

Eine Bank mit unverwechselbarem Profil

der pradestinierte Geschaftspartner fiir alle, die in Kapitalmarktfragen objektiven Rat suchen.

Das Bankhaus Metzler konzentriert sich bewusst auf die individuelle Betreuung von Institutionen und anspruchs-
vollen Privatkunden in den Geschaftsfeldern Asset Management, Capital Markets, Corporate Finance und Private
Banking.
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Der Spezialist in Kapitalmarktfragen

Metzler Capital Markets umfasst die individuelle Betreuung institutioneller Kunden bei ihren Aktien-, Renten-,
Geld- und Devisenmarkttransaktionen. Unsere Kunden profitieren zudem von unserem fundierten Research

zu deutschen Aktiengesellschaften, zu internationalen Anleihe- und Devisenmarkten sowie zu Covered und
Corporate Bonds. Im Currency Management steuern wir Fremdwahrungsrisiken unserer Kunden.




Effizienter Umgang mit Wahrungen

Metzler Currency Management steht fiir langjahrige Expertise im Wahrungsbereich. Bereits im Jahr 2013 ent-
schied sich das Bankhaus, aufgrund der erfolgreichen internen Steuerung und der gestiegenen Nachfrage nach
Risiko-Management-Losungen im Wahrungshereich vonseiten institutioneller Investoren, dieses Know-how
auch an Kunden weiterzugeben, was zur Griindung des Currency-Management-Teams fiihrte. Den Handel und
die Abwicklung bilden wir entweder {iber die bestehende Handels- und Abwicklungsstruktur des Kunden ab,
oder wir greifen auf die Infrastruktur des Bankhauses Metzler zuriick.

Sowohl fir institutionelle Investoren als auch
fr Unternehmen wird der effiziente Umgang
mit Wahrungen immer wichtiger: Die globale
Diversifizierung von Portfolios nimmt zu, und
bei international tatigen Unternehmen steigt
aufgrund eines hoheren Fremdwahrungsexpo-
sures die Relevanz eines effizienten Umgangs
mit Wahrungen.

Wir steuern Fremdwahrungsrisiken auf den Punkt
Wir bieten passives und aktives Wahrungs-
management sowie Anlagestrategien in
unterschiedlichen Wahrungsraumen und

eine strategische Beratung.

W Zentralisiertes Wahrungsmanagement mit
dem Efficient Currency Program

®m Dynamische Sicherungsstrategie mit dem
Systematic Currency Overlay

m Eine auf risikoadjustierte Zusatzertrage
ausgerichtete, systematische Anlage-
strategie mit dem FX Protected Carry

W Strategische Beratung fur eine optimale
Hedging-Policy Uber den Strategic
Currency Risk Allocator




Efficient Currency Program

Mit dem Efficient Currency Program bieten

wir ein zentralisiertes Wahrungsmanagement.
Ziel ist die kosteneffiziente Umsetzung einer
konstanten Sicherungsquote fur samtliche Wah-
rungsbestande durch einen verantwortlichen
Spezialisten.

® Volle Transparenz Uber alle Wahrungsrisiken,
-beitrage und -kosten

® Nutzen von Skaleneffekten und Netting Uber
unterschiedliche Asset-Klassen hinweg

B Professioneller Trading-Desk senkt die
Handelskosten

Aktives und passives Wahrungsmanagement

Systematic Currency Overlay

Das Systematic Currency Overlay ist eine dyna-
mische Sicherungsstrategie fur Fremdwahrungs-
risiken mit dem Ziel, Wahrungsverluste zu be-
grenzen. Gleichzeitig nutzen wir Chancen auf eine
Partizipation an positiven Kursentwicklungen.

B Systematischer Entscheidungsprozess zur
taktischen Anpassung der Sicherungsquote

B Risikoadjustierte Zusatzertrage aus bestehen-
den Fremdwahrungspositionen

B Reduzierung der Liquiditatskosten fur eine
Devisensicherung




Hochzinswahrungen und Hedging-Policy

FX Protected Carry

Als FX Protected Carry bezeichnen wir eine
systematische Anlagestrategie in unterschied-
lichen Wahrungsraumen, vorwiegend in Hoch-
zinswahrungen. Ziel ist die Vereinnahmung
risikoadjustierter Zusatzertrage aus hoheren
Zinsen gegenuber der Eurozone. Die Positionie-
rung erfolgt via Devisentermingeschafte und
wird aktiv gesteuert.

W Attraktive Risikopramien (Zinsvorteile) der
Hochzinswahrungen

B Negative Korrelation zum Aktienmarkt in
Stressphasen

B Geringes Durations-, Liquiditats- und Kredit-
risiko

Die Strategie wurde im Marz 2017 als Publikums-
fonds (OGAW) ART Metzler FX Protected Carry
(WPK: A2DHUF/ISIN: DEOOOA2DHUFO) aufge-
legt und ist auch als Spezialfonds oder Managed
Account abbildbar.

Strategische Beratung

Mit dem Strategic Currency Risk Allocator (SCRA)
unterstutzen wir Investoren bereits bei der Aus-
gestaltung ihrer strategischen Asset-Allokation
(SAA). Ziel ist das Herleiten der optimalen
Hedging-Policy unter der Berucksichtigung aller
Assets (Basisinvestments und Wahrungen) sowie
kundenspezifischer und regulatorischer Vorgaben.

B Wissenschaftlich fundierter, holistischer An-
satz mit klar definierten Prozessen und Regeln
zur FX-Analyse

W Basis bilden die individuellen Benchmark-
Indizes und die Risikoneigung des Kunden

B Die optimale Hedging-Policy ergibt sich im
Spannungsfeld zwischen Risiko, Sicherungs-
kosten und Cashflows



Unsere Leistungen im Uberblick

Welche Dienstleistung von Metzler Capital Markets Sie auch nutzen wollen — Sie kdnnen sich stets auf die Unter-
stiitzung professioneller Mitarbeiter mit langjahriger Berufserfahrung im Kapitalmarktgeschaft verlassen.

Corporate Solutions

Wir sind Ihr verlasslicher Partner fiir Kapitalmarkttransaktionen, wie Kapitalerhohungen,
Borsengange, Aktienriickkdufe, Schuldscheindarlehen und Anleihen mit breitem Investoren-
zugang und ausgezeichnetem Research. Als Familiengesellschaft unterstiitzen wir Sie
ausschlieBlich gemaR Ihren Zielen und sind keinen externen Kapitaleignern verpflichtet.

Currency Management

Das preisgekronte Metzler Currency Qverlay steuert fiir Sie Fremdwahrungsrisiken mit einem
zentralisierten Wahrungsmanagement, dynamischen Sicherungsstrategien oder mit einer auf
Zusatzertrdge ausgerichteten systematischen Anlagestrategie.

Equities

Als Spezialist flir deutsche Aktien betreut unser Equity-Sales-Team aus Frankfurt am Main

heraus institutionelle Kunden auf der ganzen Welt. Unsere Kunden profitieren dabei van

en exzellenten Kontakten zu einer Vielzahl von Unternehmen. Aktiengeschafte fihren
ing jederzeit nachvollziehbar und allein im Interesse unserer Kunden aus.

ionen unserer institutionellen Kunden. Das bildet die
erliche Betreuung. Im Fixed Income Trading decken
ne-Universums ab: von der liquiden Staats-

relevanten Devisenmarkten und
emdwahrungen sowie selbst-

llen Investoren im In- und
ten, zu Anleihe- und Devisen-
porate Bonds.




Werbemitteilung der B. Metzler seel. Sohn & Co. AG
Information fiir professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien — keine Weitergabe an Privatkunden

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung der B. Metzler seel. Sohn & Co. AG (Metzler) und richtet sich ausschlieRlich an geeig-
nete Gegenparteien und professionelle Kunden. Es ist daher nicht fir Privatkunden geeignet. Dieses Dokument beruht auf allge-
mein zuganglichen Informationen, die Metzler grundsatzlich als zuverlassig einschatzt. Metzler hat die Informationen jedoch nicht
auf Richtigkeit und Vollstandigkeit iberprift und gibt hinsichtlich der Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen keinerlei Gewahrleistungen oder Zusiche-
rungen ab. Etwaige unrichtige oder unvollstandige Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen
begriinden keine Haftung von Metzler, ihrer Anteilseigener sowie Angestellten fiir Schaden und sonstige Nachteile jedweder Art,
die aus der Verteilung oder Verwendung dieses Dokuments entstehen oder damit im Zusammenhang stehen.

Dieses Dokument dient nur zu Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Erwerb von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Anlageinstrumenten dar. Dieses Dokument geniigt
nicht den gesetzlichen Anforderungen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen nach

§85 WpHG in Verbindung mit 8 20 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 536/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 (iber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung), auf die Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/958 der Kommission vom 9. Marz 2016 zur Erganzung der Marktmissbrauchsverordnung Anwendung finden. Dieses Doku-
ment ist auch nicht auf die speziellen Anlageziele, Finanzsituationen oder Bediirfnisse der Empfanger ausgerichtet und stellt keine
individuelle Anlageberatung dar. Mit der Ausarbeitung und Verdffentlichung dieses Dokuments wird Metzler nicht als Anlage-
berater oder Portfolioverwalter tétig. Die Empfanger sollten ihre eigenstandigen Anlageentscheidungen auf der Grundlage unab-
hangiger Verfahren und Analysen, unter Heranziehung von Verkaufs- oder sonstigen Prospekten, Informationsmemoranden und
anderen Anlegerinformationen sowie wenn nétig mithilfe eines unabhangigen Finanzberaters gemaR ihrer spezifischen Finanz-
situation und ihren Anlagezielen treffen. Die Empfanger missen bedenken, dass Performancedaten der Vergangenheit nicht als
Indikation fiir die zukiinftige Performance angesehen werden kénnen und daher nicht als Entscheidungsgrundlage fir Investi-
tionen in Finanzinstrumente herangezogen werden sollten.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen geben die unab-
hangige Meinung des Verfassers iiber die in diesem Dokument behandelten Finanzinstrumente oder Emittenten zum Zeitpunkt
ihrer Verdffentlichung wieder und decken sich nicht notwendigerweise mit der Meinung von Metzler, des Emittenten oder Dritter.
Sie konnen sich aufgrund kiinftiger Ereignisse und Entwicklungen verandern. Metzler ist nicht verpflichtet, dieses Dokument ab-
zuéndern, zu erganzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die Empfénger in anderer Weise dariiber zu informieren, wenn
sich die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern
oder spater als falsch, unvollstandig oder irrefiihrend erwiesen haben sollten. Soweit dieses Dokument Modellrechnungen enthalt,
handelt es sich um beispielhafte Berechnungen maglicher Entwicklungen, die auf verschiedenen Annahmen (zum Beispiel Ertrags-
und Volatilitatsannahmen) beruhen. Die tatsachliche Entwicklung kann hdher oder niedriger ausfallen — je nach Marktentwicklung
und dem Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden Annahmen. Daher kann die tatsachliche Entwicklung nicht
gewahrleistet, garantiert oder zugesichert werden.

Die Empfanger sollten davon ausgehen, dass (a) Metzler berechtigt ist, Investmentbanking-, Wertpapier- oder sonstige Geschafte
von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand von Researchpublikationen sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an
der Erstellung einer Researchpublikation beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsatzlich mittelbar am Zustande-
kommen eines solchen Geschéfts beteiligt sein konnen. Metzler sowie deren Mitarbeiter kdnnten méglicherweise Positionen in
Wertpapieren der analysierten Unternehmen oder anderen Investitionsobjekten halten oder Geschafte mit diesen Wertpapieren
oder Investitionsobjekten tatigen. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken bereitgestellt und darf ohne vorherige
schriftliche Zustimmung von Metzler weder ganz noch teilweise kopiert, vervielfaltigt oder an andere Personen weitergeben
oder sonst verdffentlicht werden. Samtliche Urheber- und Nutzungsrechte, auch in elektronischen Medien, verbleiben bei Metzler.
Soweit Metzler Hyperlinks zu Internetseiten von in ihren Researchpublikationen genannten Unternehmen angibt, bedeutet dies
nicht, dass Metzler Daten auf den verlinkten Seiten oder Daten, auf welche von diesen Seiten aus weiter zugegriffen werden kann,
bestatigt, empfiehlt oder gewahrleistet. Metzler ibernimmt weder eine Haftung fiir Verlinkungen oder Daten noch fur Folgen, die
aus der Nutzung der Verlinkung und/oder Verwendung dieser Daten entstehen kénnten.

Dieses Dokument unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand fiir etwaige Streitigkeiten ist Frankfurt
am Main, Deutschland. Mit Entgegennahme dieses Dokuments erklart sich der Empfénger mit den vorangehenden Bestimmungen
einverstanden.
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